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Versicherungslosungen fur M&A-Transaktionen

HWF ist ein Spezialversicherungsmakler und -berater mit umfangreicher Erfahrung in der Strukturierung von maBgeschneiderten
Versicherungslosungen fiir M&A-Transaktionen. Wir bieten eine strategische Beratung, damit Transaktionen effizient und

erfolgreich abgewickelt warden.

Verkaufer

Eine Warranty & Indemnity Versicherung
((“W&I"), auch Gewdhrleistungsversicherung)
kann von Verkdufern zur Begrenzung der
vertraglichen  Haftung einem SPA
eingesetzt werden.

aus

Die Wahl einer bestimmten LOosung ist zum
einen abhangig vom Haftungsumfang, den der
Verkaufer zu Gbernehmen bereit ist und zum
anderen von der Hohe des vom Kaufer
geforderten potenziellen Regressanspruchs.

UNSERE
LOSUNGEN

Steuern

Versicherungslosungen haben sich zu einem
nitzlichen Mittel entwickelt, um Sicherheit bei
potenziellen zu bieten.

Typische Bereiche, in denen die Versicherung
solcher Steuerverbindlichkeiten hilfreich sein
kann, sind:

e M&A-Prozesse, einschlieBlich vorheriger
VeriuRerungen / Ubernahmen

e Umstrukturierungen

e Restrukturierungen

o Allgemeine Besteuerung von

Handelsgeschaften

CONTINUED OVERLEAF

Kaufer

Es gibt zahleiche Griinde, weshalb ein Kaufer
nichtin der Lage oder nicht gewillt ist, mit dem
Verkaufer ein herkdmmliches Haftungsregime
zu verhandeln. Eine W&I Versicherung bietet
eine effektive Losung, Kaufern umfassenden
Schutz im Rahmen einer Transaktion zu
gewadbhrleisten.

Bekannte Sachverhalte

Es wird fur Unternehmen zunehmend
wichtiger, mit bekannten Risiken oder
Eventualverbindlichkeiten angemessen

umzugehen. Das ist insbesondere wahrend
einer M&A-Transaktion der Fall oder wenn ein
Unternehmen

auflédsen mochte.

eine Bilanzriickstellung

Eine Beschrankung der Haftung aus solchen
Verbindlichkeiten ~ kann  mittels
Versicherung erfolgen.

einer

Typische Verbindlichkeiten sind:

e Rechtsstreitigkeiten

e Pensionsverbindlichkeiten
e Umweltverbindlichkeiten
e Kapitalfreisetzungen

e Bilanzriickstellungen



Prozess

Die Verhandlung der Versicherungsbedingungen und der Abschluss der Versicherungspolice erfolgen in mehreren Phasen. Die
wesentlichen Aspekte jeder Phase werden nachfolgend dargestellt.

Das Diagramm basiert auf einer typischen W&I Versicherungslosung fir eine M&A-Transaktion. Es ist zu beachten, dass der Prozess
stets an die spezifischen Anforderungen der jeweiligen Transaktion anzupassen ist.
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Mindestzeitaufwand
(Werktage): €

Uber uns

HWEF ist ein unabhédngiger Spezialversicherungsmakler und —berater, der von erfahrenen Fachleuten mit langjdhriger Erfahrung in
M&A-Transaktionen gefiihrt wird.

Das Team hat mit vielen fihrenden Rechts- und Finanzberatern zusammengearbeitet und zahlreiche Private Equity-Hauser,
Managementteams, Immobilienunternehmen, Banken und Unternehmen bei der Strukturierung von Versicherungslosungen
unterstutzt.

Das Team verfiigt gemeinsam Uber eine 100-jahrige Erfahrung auf diesem Markt und hat tGber 2.000 globale M&A-Transaktionen mit
Volumina zwischen €5 Mio. und €10 Mrd. begleitet.
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