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Kaufer W&I Versicherungen werden haufig von Verkdufern in M&A Transaktionen eingefiihrt. Allerdings setzen PEs, Fonds und
Unternehmen dieses Produkt auch auf der Kduferseite ein, um ihre eigenen Risiken zu steuern, einen breiteren Deckungsschutz zu
erzielen oder um ihr Angebot in einem kompetitiven Auktionsprozess hervorzuheben. Untenstehend erhalten Sie einen Uberblick
Uber eine typische Kaufer W&I Versicherung und deren strategische Verwendung fiir Kdufer, um einen Risikotransfer zu erzielen.

Struktur

Die langjahrige Erfahrung von HWF erlaubt es uns, Mandanten umfassend liber die Vorziige der nachfolgenden Losungsmoglichkeiten

zu informieren, die gewahlte Losung auf die Anforderungen der jeweiligen Transaktion abzustimmen und damit den Mandanten zur

optimalen Vorgehensweise zu beraten.

. ___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Option 1: Keine oder beschrankte vertragliche

Haftung SPA Struktur Struktur mit einer

W&l Versicherung

Transaktions-
volumen

Art der Versicherung: Top-up Kaufer W&I Versicherung.
Kauferhaftung
Haftungsstruktur: Der Verkdufer bietet eine niedrige
vertragliche Haftungsobergrenze im SPA und der Kdufer wird
durch die Kaufer =~ W&I  Versicherung  geschitzt.

Kauferhaftung
Vorteile des Kaufers: Der Kaufer hat direkte Regressanspriiche
gegeniiber der Versicherung und muss keinen Anspruch gegen
den Verkdufer oder das fortbleibende Management erheben.

Kaufer W&l Police

Einsatz: Diese strategische Losung ist besonders effektiv in
einem kompetitiven Auktionsverfahren oder wenn der 1% des
Verkdufer nicht bereit oder in der Lage ist, eine hohe V4 Transaktions Verkiuferhaftung
Haftungsobergrenze zu gewdhren (z.B. ein Finanzinvestor oder volumens
eine Treuhandgesellschaft).

|
Option 2: Angebotsdifferenzierung

Struktur mit einer

Art der Versicherungspolice: Top-up Kaufer W&I Versicherung. SPA Struktur W& Versicherung

Transaktions-

—

Haftungsstruktur: Der Verkdufer gewadhrt eine hohere
volumen

vertragliche Haftungsobergrenze im SPA. Der Kaufer bietet dem Kiuferhaftung
Verkaufer an, die vertragliche Haftungsobergrenze zu
minimieren, indem er sich durch eine Kaufer W&I Versicherung
schitzt.

Kauferhaftung

Vorteile des Kaufers: Der Kiufer kann sein Gebot anhand einer Verkauferhaftung
niedrigen Haftungsobergrenze attraktiver machen, um sich
somit gegen die anderen Bieter positiv hervorzuheben und
schwierige Verhandlungen mit dem Verkadufer zu vermeiden.

Kaufer W&l Police

Einsatz: Diese strategische Losung ist besonders effektiv in

einem kompetitiven Auktionsverfahren. « ldes

Transaktions |\ E Tt a1
volumens

CONTINUED OVERLEAF



Option 3: Versicherung als primarer Regressweg
Art der Versicherungspolice: Parallele Kaufer W&I Versicherung.

Haftungsstruktur: Der  Verkdufer bietet eine hohere
Haftungsobergrenze im SPA und eine Kaufer W&I Versicherung wird
als primarer Regressweg eingesetzt, um den Kaufer zu schitzen.

Vorteile des Kaufers: Wahrend der Verkdufer eine signifikante
Haftungsobergrenze akzeptiert, wird im Kaufvertrag geregelt, dass
ein Anspruch zuerst gegen die Versicherung erhoben werden muss.
Der Verkaufer haftet erst, soweit der Schaden unter der Police
ausgeschlossen ist oder der Verkaufer arglistig gehandelt hat (da
der Versicherer in diesem Fall berechtigt ist, gegen den Verkaufer
vorzugehen).

Einsatz: Diese Vorgehensweise ist empfehlenswert, wenn der
Kaufer nicht flr die Ausschlisse unter der Police haften mochte
oder er Bedenken hinsichtlich der Stdarke der abgegebenen
Garantien des Verkaufers hat.

Kernpunkte der Versicherung

e Bietet dem Kiufer einen ® Reduziert das Insolvenzrisiko des Kaufer W&I

Riickgriffsmechanismus fiir Verkaufers.
Gewadbhrleistungsverletzungen oder
Anspriche, die sich aus der

Steuerfreistellung ergeben.

e Reduziert die Wahrscheinlichkeit von

e Schitzt das Managementteam, das
nach der Transaktion
Zielgesellschaft bestehen bleibt.

Struktur mit einer

SPA Struktur W&I Versicherung
Transaktions-

“Volumen™"

Kauferhaftung

Kauferhaftung

Verkduferhaftung

Verkiaufer W&I
Police

<« 1% des
Transaktions [\ G ETE T
volumens

ERWEITERTE VORTEILE FUR DEN
KAUFER
Der strategische Einsatz einer
Versicherung
ermoglicht dem Kaufer:

e Sein  Gebot in kompetitiven
Auktionsprozessen
hervorzuheben.

in der

schwierigen Verhandlungsrunden.

e Je friiher wir in den Prozess
einbezogen werden, desto groBeren
Mehrwert kann die Versicherung

e Verringert Unsicherheiten bei der
Investition in neue Anlagenklassen
oder Regionen.

e Erfillt die Anforderungen von

e Seinen Schutz durch einen sog.
,Knowledge Scrape” oder einer
synthetischen Steuerfreistellung
zu verbessern.

Kreditgebern oder des internen

HORETE Risikomanagements.

e Die  Verjdhrungslaufzeit  von
Ansprlichen zu verlangern.

Uber uns

HWEF ist ein unabhéangiger Spezialversicherungsmakler und —berater, der von erfahrenen Fachleuten mit langjdhriger Erfahrung in
M&A-Transaktionen gefiihrt wird.

Das Team hat mit vielen fihrenden Rechts- und Finanzberatern zusammengearbeitet und zahlreiche Private Equity-Hauser,
Managementteams, Immobilienunternehmen, Banken und Unternehmen bei der Strukturierung von Versicherungslésungen
unterstutzt.

Das Team verfiigt gemeinsam Uber eine 100-jahrige Erfahrung auf diesem Markt und hat tGber 2.000 globale M&A-Transaktionen mit
Volumina zwischen €5 Mio. und €10 Mrd. begleitet.
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